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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh perubahan EFarning Per
Share (EPS) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham baik secara
individu maupun bersama-sama pada industri barang konsumsi yang terdaftar di BEJ
selama tahun 2001-2003.

Model yang digunakan untuk menganalisa data dalam penelitian ini adalah
analisis regresi berganda.

Pengujian secara serempak atau keseluruhan dengan menggunakan uji F
menunjukkan bahwa secara serempak perubahan EPS dan DER terbukti berpengaruh
terhadap perubahan harga saham.

Pengujian secara individu dengan menggunakan uji t menunjukkan bahwa
variabel perubahan EPS tidak berpengaruh terhadap perubahan harga saham
sedangkan variabel perubahan DER berpengaruh terhadap perubahan harga saham.

vi



ABSTRACT

THE INFLUENCE OF THE CHANGE IN EARNING PER SHARE (EPS)
AND IN DEBT TO EQUITY RATIO (DER) ON THE SHARE’S PRICE
CHANGE
AN EMPIRICAL STUDY IN JAKARTA STOCK EXCHANGE

Susana Tri Nugrohowati
Sanata Dharma University

Yogyakarta
2005

This research aimed at knowing the influence of the change in Earning Per

Share (EPS) and in Debt to Equity Ratio (DER) on share’s price change, in both

individually and collectively in consumption industry listed at Jakarta Stock
Exchange during the period of 2001-2003.

In this research, the model used to analyze the data was multiple regression

analysis.
The integrated testing using the F-test suggested that the change in EPS and
in DER simultaneously influenced the change in share’s price.

The individual test using t-test suggested that the change in EPS variable did
not influence the share’s price change, while the change in DER variable did.
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