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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah faktor-faktor fundamental
yaitu ROA, ROE, DER, dan BVPS berpengaruh terhadap variasi harga saham.
Penelitian ini merupakan studi kasus pada industri makanan dan minuman, rokok,
otomotif, dan farmasi yang go public di pasar modal Indonesia tahun 2006-2010.
Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah observasi dan dokumentasi,
yaitu mengkopi, mencatat, mempelajari dan menganalisis data sekunder yang
berupa laporan keuangan tahunan dari perusahaan sampel yang listing di Bursa
Efek Indonesia selama periode tahun 2006-2010.

Teknik analisis data yang digunakan untuk menjawab rumusan masalah
adalah analisis regresi linear berganda. Berdasarkan analisis regresi linear
berganda diperoleh persamaan bahwa Y =-3.153,242 + 6.870,64 X; + 16.233,751
Xy + 144,991 X5 + 2.090.902 X4, yang berarti bahwa variabel-variabel ROA,
ROE, DER, dan BVPS berpengaruh positif terhadap variasi harga saham. Nilai R
Square sebesar 61,5% menunjukkan bahwa variabel-variabel ROA, ROE, DER,
dan BVPS memberikan pengaruh sebesar 61,5% terhadap variasi harga saham.
Hasil pengujian signifikansi koefisien regresi dengan uji t dapat disimpulkan
bahwa BVPS berpengaruh signifikan terhadap wvariasi harga saham yang
ditunjukkan dengan tingkat signifikansi sebesar 0,000 (lebih kecil dari 0,05).
Berdasarkan hasil yang diperoleh, BVPS memberikan pengaruh terbesar terhadap
variasi harga saham yaitu sebesar 55,9504%.
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The aimed of this study are to analyze whether fundamental factors, namely
ROA, ROE, DER, and BVPS affect on stock prices variation. This research is a
case study on the food and beverage industry , tobacco, automotive,
pharmaceutical that go public in Indonesian capital market 2006-2010. Data
collection techniques used were observation and documentation, i.e. copying,
recording, studying and analyzing secondary data in the form of annual financial
statements of the sample firms that listed on the Indonesia Stock Exchange during
the period 2006-2010.

Data analysis techniques that used to answer the research question is
multiple linear regression analysis. Based on the analysis of the multiple linear
regression equation obtained that Y = -3.153,242 + 6.870,64 X; + 16.233,751 X,
+144,991 X3 + 2.090.902 X, which means that the variables ROA, ROE, DER,
and BVPS have positive effect in stock prices variation. R Square value in the
amount of 61,5% suggests that these variables ROA, ROE, DER, and BVPS have
the influence for 61,5% of the variation in stock prices. The results of significance
testing of regression coefficients with t-test can be concluded that the BVPS has a
significant effect on stock price variations that is indicated with a significance
level in amount of 0.000 (less than 0,05). Based on the results obtained, BVPS has
the greatest influence on stock price variation in the amount of 55,9504%.
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