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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan mendapatkan bukti empiris 

mengenai kandungan informasi pengumuman pemecahan saham yang ditunjukkan 
adanya reaksi pasar disekitar tanggal pengumuman pemecahan saham yang diukur 
dengan adanya abnormal return. Penelitian ini merupakan event study dimana event yang 
dipilih adalah pengumuman pemecahan saham di Bursa Efek Jakarta tahun 2002 – 2004. 

Metode yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah purposive sampling dan 
diperoleh sebanyak 20 saham perusahaan yang memenuhi kriteria. Abnormal return 
dihitung dengan menggunakan market model, dilakukan untuk mengetahui kandungan 
informasi pemecahan saham. 

Berdasarkan penelitian dan analisis data ditemukan bahwa dari 11 hari periode 
peristiwa terdapat abnormal return yang signifikan secara statistik pada 5 hari bursa.  
Berdasarkan hasil ini dapat di tarik kesimpulan bahwa pengumuman pemecahan saham 
memiliki kandungan informasi. 
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The aim of this research was to find and to know the empirical evidence about 

information content of stock split announcement as seen from market reaction around the 

announcement date to view that was measured by abnormal return. This research was an 

event study in which the event selected was the event of stock split announcement in 

Jakarta Stock Exchange during 2002 – 2004. 

The sampling method used was purposive sampling and it was revealed that there 

were 20 companies stock that fulfill the criteria. The abnormal return was calculated with 

market model to find out the information content of stock split. 

Based on the research and the result of data analysis, it was found from 11 days in 

windows period there was significant abnormal return in 5 days. Based on this result, it 

could be concluded there was information content of stock split announcement.   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


	b. Pengujian Efisiensi Pasar Bentuk Setengah Kuat 
	Brown dan Warner mengestimasi expected return dengan menggunakan 3 model estimasi  (Jogiyanto,2000: 416) yaitu : 
	1) Mean-Adjusted Model (Model Disesuaikan Rata-Rata) 
	BAB IV 
	Data nama perusahan: (www.Danamas.com) 
	1. PT ANDHI CHANDRA AUTOMOTIVE PRODUCTS Tbk 
	Bisnis                                  :  Automotive products manufacturer  
	2. PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk 
	3. PT JAKA ARTHA GRAHA Tbk 
	4. PT MUSTIKA RATU Tbk 

	6. PT PANIN SEKURITAS Tbk 
	7. PT VOKSEL ELECTRIC Tbk 
	9. PT ENSEVAL PUTRA MEGATRADING Tbk 

	10. PT POOL ASURANSI INDONESIA Tbk 
	11. PT UNILEVER INDONESIA Tbk. 
	Bisnis                                     :   Consumer good 
	12. PT PANIN INSURANCE Tbk 

	13. PT DANKOS LABORATORIES Tbk 
	14. PT DAVOMAS ABADI Tbk 
	15. PT INCO Tbk 
	16. PT EKADHARMA TAPE INDUSTRY Tbk 
	17. PT JAKARTA INT’L HOTEL & DEV.Tbk 

	18. PT KALBE FARMA Tbk 
	19. PT RAMAYANA LESTARI SENTOSA Tbk 
	20. PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA Tbk 




