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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh perubahan laba
akuntansi dan arus kas terhadap perubahan harga saham. Jenis penelitian yang
dilakukan adalah penelitian empiris di PT. Bursa Efek Indonesia. Pada penelitian
ini periode yang diambil adalah tahun 2007.

Sampel yang diambil adalah perusahaan-perusahaan yang aktif dan terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Pengumpulan data dilakukan dengan pencatatan terhadap
data yang sudah dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data
dilakukan dengan analisis regresi berganda dengan Uji F untuk mengetahui
pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen secara bersama-sama,
dan Uji t untuk mengetahui pengaruh setiap variabel independen terhadap variabel
dependen.

Dari hasil regresi linier berganda didapatkan nilai F hitung sebesar 10,689 >
dari nilai F tabel sebesar 3,44, sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel ini
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham atau dapat dipakai dalam
mengambil keputusan. Sedangkan dari Uji t didapatkan bahwa nilai t hitung laba
akuntansi sebesar 3,478 > dari nilai t tabel sebesar 2,0739, sehingga dapat
disimpulkan bahwa laba akuntansi berpengaruh secara signifikan terhadap harga
saham, dan nilai t hitung total arus kas sebesar -0,605 < dari nilai t tabel sebesar
-2,0739, sehingga dapat disimpulkan bahwa total arus kas tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap harga saham.
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The objective of this research was to know the influence of the changes of
accounting profit and cash flow toward the changes of stocks price. The research
was empirical study at Indonesia Stock Exchange. It was use the year of 2007
period.

The sample used was companies that were active and listed at Indonesia
Stock Echange. The data was collected by recording data that published by Bursa
Efek Indonesia. The data analysis technique used multiple regression and F test to
know the simultaneous influence of independent variables to dependent variable
at the same time. And T test was used to know the influence of each independent
variables to dependent variable.

The result of multiple linear regression F for calculate was 10,689 > F
table 3,44, and the conclusion was that the independent variables influenced
significantly to stocks price or it could be used to make decision. The result of t
test showed that t calculate was 3,478 > t table 2,0739, and the conclusion was
that accounting profit influenced significantly to stocks price, and t calculate of
the cash flow was -0,605 < t table of -2,0739, and the conclusion was that total
cash flow had no influence to stocks price.
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