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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan 
manajerial, kepemilikan intitusional, dan rasio pembayaran dividen terhadap 
kebijakan hutang dalam teori keagenan. 

Penelitian ini  menggunakan sampel pada perusahaan publik yang terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2006-2008. Penentuan sampel dengan 
menggunakan teknik purposive sampling, yaitu teknik pengambilan sampel 
berdasarkan pertimbangan atau kriteria tertentu. Metode analisis data yang 
digunakan untuk pengujian hipotesis dalam penelitian ini adalah dengan metode 
regresi berganda dan sebelum dilakukan uji hipotesis terlebih dahulu dilakukan uji 
asumsi dengan menggunakan uji normalitas, heteroskedastisitas, autokorelasi dan 
multikolinearitas.  

Hasil penelitian menunjukan adanya pengaruh positif antara kepemilikan 
manajerial terhadap kebijakan hutang. Dengan menggunakan taraf signifikan 5% 
diperoleh nilai t-hitung sebesar = 2,584 dan t-tabel sebesar 2,001, maka Ho 
ditolak dan menerima H1. Jadi tingkat kepemilikan manajerial berpengaruh 
signifikan terhadap kebijakan hutang. Sedangkan kepemilikan institusional dan 
rasio pembayaran dividen tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang karena Ho 
diterima dan H1 ditolak. 
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This study aimed to determine the effect of managerial ownership, 
institusional ownership, and dividend payout ratio to debt policy in agency theory. 

This study used sample of publik companies listed at Indonesia Stock 
Exchange (BEI) in 2006-2008. The sampel determination used purposive 
sampling technique, ie sampling techniques based on certain considerations or 
criteria. The data analysis method used to test the hypothesis in this study was the 
method of multiple regression, and before the hypotesis testing was done, the 
classical assumptions tests of normality, heteroseedasticity, autocorrelation, and 
multicollinearity were done. 

The results showed the positive effect of managerial ownership on debt 
policy. Using a significance level of 5% it was obtained the value of t-calculated  
= 2,584 and t-tabel = 2,001, so Ho was rejected and H1was accepted. Therefore, 
the level of managerial ownership significantly influenced the debt policy. While 
institusional ownership and dividend payout ratio did not affect the debt policy 
since Ho was accepted and H1was rejected. 
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