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Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan membandingkan pengaruh
laba dan arus kas terhadap nilai perusahaan pada masing-masing siklus hidup
perusahaan. Siklus hidup perusahaan terdiri dari empat tahap: start up, growth,
mature dan decline. Penelitian ini tidak dapat melakukan pengujian untuk tahap
start up, dikarenakan keterbatasan data yang ada. Laba diperkirakan lebih
memiliki pengaruh signifikan pada tahap mature, sedangkan arus kas diharapkan
lebih memiliki pengaruh signifikan pada tahap growth dan decline.

Jenis penelitian ini adalah studi empiris. Pengambilan sampel dilakukan
dengan teknik purposive sampling sebesar 50 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2006 sampai dengan 2008.
Data yang diperlukan dalam penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan
(annual report), khususnya laporan laba rugi dan arus kas yang telah
dipublikasikan di Indonesian Capital Market Directory (ICMD). Teknik Analisis
Data yang digunakan adalah regresi linier berganda.

Hasil dari penelitian ini membuktikan bahwa perusahaan yang berada
pada tahap mature, laba lebih memiliki pengaruh signifikan daripada arus kas.
Sedangkan perusahaan yang berada pada tahap growth dan decline, arus kas lebih
memiliki pengaruh signifikan daripada laba.

Kata kunci: siklus hidup perusahaan, laba dan arus kas.
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This study was aimed to examine and compare the influence of the net
income and cash flows on the value of firm in different firm’s life cycle stage.
Firm’s life cycle consists of four stages: start up, growth, mature and decline
stages. This study could not analize the start up stage, because the data were
limited. Net income was predicted to be more significantly influence in mature
stage, while cash flows was expected to be more significantly influence in growth
and decline stages.

This study was an empirical study. The sampling technique of this study
was purposive sampling technique based on 50 manufacturing companies listed in
Indonesia Stock Exchange (IDX) from periods of 2006 up to 2008. This study
obtained the data from annual reports, specifically income and cash flows
statements which were already published in Indonesian Capital Market Directory
(ICMD). The data analysis technique of this study was Multiple Linear
Regression analysis.

The result of this study proved that the company in mature stage, net
income had more significant influence than cash flows. Beside the companies in
growth and decline stages, cash flows had more significant influence than net
income.
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