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Tujuan penelitian ini adalah untuk melihat pengaruh pengumuman dividen
terhadap harga saham. Dalam peneliian im1 penulis menggunakan 20 sampel
perusahaan manufaktur yang masih /isting di Bursa Efek Jakarta.. Teknik analisis
data dilakukan dengan menghitung naik turunnya harga saham selama. 10 hari
sebelum pengumuman dividen dan 10 hari setelah pengumuman dividen dengan
menggunakan return saham.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa- pengumuman dividen tidak
" mempengaruhi harga saham. Hal ini diperoleh dari hasil pengujian dengan t tabel
menunjukkan nilai sebesar * 2,101. Jadi nilai t-hitung selama periode jendela berada
pada daerah penerimaan hipotesa nol, maka dapat disimpulkan bahwa pengumuman
dividen tidak signifikan terhadap harga saham, sehingga pengumuman dividen tidak

mempengaruhi harga saham.
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ABSTRACT

AN ANALYSIS ON THE INFLUENCE OF DIVIDEND ANNOUNCEMENT

AGAINST THE SHARE PRICE

Yohanes
Sanata Dharma University
Yogyakarta
2002

This research purposed to know the influence of dividend announcement
toward the share price. In this research, the research used 20 sample of manufacture
companies listed at Stock Exchange Jakarta. The data technique was done by
calculating the increase and decrease of the share price in 10 days before and after
| dividend anncouncement given. It used share return.

The result showed that the announcement did not influence the share price.
This was obtained by the test result using t-table. It showed + 2,101. So the value of t-
count for window period was in null hypotheses acceptance. Then, the conclusion
was that the announcement was not significant toward the share price, because the

announcement did not influence the price.
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