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Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk menguji tingkat pengembalian
atau return investasi saham lebih tinggi jika dibandingkan dengan tingkat
pengembalian atau return investasi deposito. Studi yang dilakukan adalah studi
empiris yaitu suatu studi terhadap fakta empiris yang diperoleh berdasarkan
observasi atau pengalaman, dimana obyek yang diteliti lebih ditekankan pada
kejadian yang sebenarnya dari pada persepsi orang mengenai kejadian tersebut.

Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh melalwi harian
Bisnis Indonesia dan Business News. Metode analisis data yang digunakan untuk
melakukan inferensi terhadap hipotesis yang diajukan adalah uji T untuk dua
sampel bebas. Populasi dalam penelitian ini adalah semua emiten yang aktif
secara berturut-turut selama bulan Juli 2001 sampai dengan bulan Juni 2002 di
Bursa Efek Jakarta dan daftar 73 bank sehat kategori A(tanpa rekapitalisasi).
Sampel yang diambil adalah 10 emiten saham teraktif yang diambil dengan
metode pemilihan sampel berdasarkan pertimbangan (judgment sampling)
sedangkan 10 sampel bank diambil dengan metode simple random sampling.

Berdasarkan 20 sampel yang terdiri dari 10 sampel emiten teraktif dan 10
bank sehat kategori A (tanpa rekapitalisasi) maka diperoleh nilai rata-rata return
investasi saham sebesar 0,0434 atau 4,34 % sedangkan nilai rata-rata return
investasi deposito sebesar 0,11476 atau 11,476 %.  Nilai t hitung dalam
penelitian in1  sebesar —0,655 dengan nilai probabilitas 0,2645. Nilai t hitung
lebih kecil jika dibandingkan dengan nilai T tabel [t (0,95} 18)] sebesar +1,73
sedangkan nilai probabilitasnya lebih besar dan 0,05. Dengan demikian
kesimpulan dari penelitian ini adalah tidak berhasil menolak hipotesis nol (Ho)
artinya tingkat pengembalian atau refurn investasi saham tidak berbeda dengan
tingkat pengembalian atau refurn investasi deposito.
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The research objective was to evaluate which return of investment was
more profit, whether return of investment in stock or return of investment in
deposit. The study of the research was empirical study that study about empirical
fact taken by experience or observation, where the object of research emphasized
at the true fact of the people perception.

Data were categorized as secondary data and the data were collected from
Harian Bisnis Indonesia (Indonesian Business Daily) and Business News. Method
of analysis data applied to answer the hypotesis was independent sample to test.
The population of the research was all emittens who were active continuously
since July, 2001 until June, 2002 in Jakarta Stocks Exchange, and included 73 in
category A (without recapitulation) and the sample emittens were taken sample by
applying judgment sampling. The sample banks were taken sample by aplaying
simple random sampling method.

Result of the research showed that the return of investment in stock was
0.0434 or 4.34% in average whereas the retum of investment in deposit was
0.11476 or 11.476 on average. The t-calculated was — 0.655 with the probability
of 0.2645, the t- calculated was smaller than the t- table [(0.95)(18)] was the
+1.73, whereas the probability was bigger than 0.05. So in conclusion, Ho (null
hypothesis) was accepted and Ha ( altemative hypotesis) was rejected in other
words return of investment in stock was not different from the return of
investment in deposit.





