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Dalam penelitian ini terdapat dua tujuan penelitian, yang
pertama adalah mengetahui pengaruh kondisi keuangan perusahaan
terhadap harga pasar saham pada saat tutup buku per-periode.
Tujuan yang kedua adalah untuk mengetahui pengaruh antara
kondisi keuangan perusahaan terhadap harga pasar saham pada saat
tanggal publikasi.

Penelitian ini menggunakan rasio-rasio Altman Multivariate
Model, dengan sampel perusahaan rokok yang terdaftar di BEJ,
harga saham yang digunakan adalah harga saham pada tutup buku
per-periode dan pada tanggal publikasi, selama tahun 1998-2001.

Hasil penelitian dan analisis data dari sampel diketahui bahwa
dengan menggunakan metode rasio Altman Multivariate Model,
yang menetapkan 5 rasio keuangan, tidak mempunyai pengaruh
terhadap harga saham pada saat tutup buku maupun pada saat
tanggal publikasi.
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In this research, two aims were addressed to achieve. The first aims was to
find out the influence of company’s financial condition on stock market prices at the
book closing per period. The second one was to find out the influence of company
financial condition on stock market prices at the publication date.

This research used Altman multivariate Model ratios with the samples of the
cigarette companies registered in Jakarta Stock Exchange. The stock prices to be
taken here were the stock prices at the book closing per period and the stock prices at
the publication date during 1998-2001.

The result of the research and the analysis led to the finding that using the
Altman Multivariate Model ratios method defining 5 financial ratios, had the
company’s financial conditions no influences on stock prices at both the book closing

period and the publication date.
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