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Penelitian ini bertujuan untuk menguji reaksi Pasar Modal yang dipengaruhi oleh
terjadinya pengumuman oleh Komisi Pemilihan Umum Republik Indonesia atas
terpilihnya pasangan Presiden dan Wakil Presiden Joko Widodo dan Ma’ruf Amin
periode 2019 —2024. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian studi peristiwa
(event study) dengan menggunakan model estimasi market model untuk melakukan
estimasi return ekspektasiannya. Penelitian ini menggunakan periode estimasi selama
92 hari dan panjang periode jendela pengamatan adalah 7 hari. Sampel yang digunakan
dalam penelitian ini adalah 91 perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Kompas 100.
Hasil penelitian ini menunjukkan adanya reaksi positif Pasar Modal terhadap
pengumuman oleh Komisi Pemilihan Umum atas terpilihnya Presiden dan Wakil
Presiden Joko Widodo dan Ma’ruf Amin periode 2019 — 2024. Hasil penelitian ini
mendukung signaling theory, yaitu bahwa informasi oleh Komisi Pemilihan Umum
tentang terpilihnya Presiden dan Wakil Presiden Joko Widodo dan Ma’ruf Amin
periode 2019 — 2024 informasi ini diinterprestasikan sebagai suatu berita baik dan
direspon positif oleh Pasar Modal.
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This study aims to examine capital market reaction which is affected by the
announcement from General Election Commission of the Republic of Indonesia on the
election of President and Vice President Joko Widodo and Ma’ruf Amin for the 2019-
2024 period. The type of research applied is event study by using market model
estimation to estimate the expected returns. This study used an estimated period of 93
days and the length of observation window period was 7 days. The sample used in this
study were 91 companies listed in the Kompas 100 index. The result of this study
indicated that there was a positive reaction from the capital market regarding the
announcement by General Election Commission on the election of President dan Vice
President Joko Widodo and Ma’ruf Amin for the 2019-2024 period. The result of this
study supports signaling theory, which states that the information regarding the election
of President and Vice President Joko Widodo and Ma’ruf Amin in the 2019-2024
period was interpreted as good news and gained positive reaction from the capital
market.
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