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Ringkasan Penelitian . .
Sustainable Development Goals (SDGs) merupakan komitmen global termasuk Indonesia untuk

mengatasi permasalahan terbesar dunia sehingga menciptakan dunia yang lebih baik dan Gambar 1. Kerangka Konseptual Penelitian

berkelanjutan. Salah sat mijuan global SDGs vakni mijuan ke-13 berkaitan dengan penanganan

perubahan iklim. Oleh karena itn, penanganan perubaban iklim menjadi penilaian utama perusahaan

dalam meningkatkan firm valiwe, sehingga perusahaan mempunyai peran dan partisipasi untuk Hipotc«iﬂpmclitiml'

mendukung kelestarian lingkungan melalui carbon emission disclosure, green investment, dan green ey L

imnovation vang akhimya memperkuat financial performance perusahaan menuju  investasi H]: Carbon enission disclosure bﬁl].']ellg:ll'llll telll.'!a(lapﬁl‘!” value

berkelanjutan. Tujuan penelitian mengetahuni (1) pengaruh carbon emission disclosure, green Ha: Green inmvestment bﬂl])tﬂl“ﬁlllll [BI'IIEI(L"I}J firm valwe

investment, dan green innovation terhadap firm value, (2) financial performeance memoderasi = : : : = ¢ ‘

pengaruh carbon emission discloswre terhadap firm value, (3) financial performance memoderasi Hs: Green inmovation hCIIJﬂlgﬂﬂlh telhﬂdﬂpﬁi'ﬂi value

peugnnl:n green investment Tfﬂ]dlldap Sirm ;‘.ﬂh:’;;_[ d:ll‘ll (4) _{_fn_mrcia; ;.wg}fn{:gnre 111enmdernls@ Ha: Cerbon emiission disclosure l}tﬁl]):’:ngﬂl‘lll} [El’llf!{lﬂ]}_ﬁl‘ﬂ! value dl|11('Id¢|'i'lslﬁHr?”(‘fﬂf;}ﬁ’l“f(}l‘ﬂmﬂt‘{’
E[ci':f;';';ﬁmﬁ;;:';:ﬂ:’;:éf;ﬂmm‘:'tr;::;;;—:;:i' éur';apeEf':i:';;:::eifa TI;};EU :,;“ ::::fd:ﬁﬂ ;':‘l:::: Hs: Green investment berpengaruh terhadap firm valuve dimoderasi financial performance
Sustainable and Responsible Investment-Yayasan Keanekaragaman Hayati Indonesia (SRI- He: Green inmovarion berpengaruli terhadap firm value dimoderasi financial performance
KEHATI) tahun 2020-2024, mempublikasikan laporan keuangan, dan laporan keberlanjutan seria

memiliki peringkat Public Disclosure Pragram for Envirommental Compliance (PROPER). Teknik =
pengambilan sampel menggunakan purposive sempling. Teknik analisis data digunakan Parial
Least Square dengan software SmanPLS 3.0, Hasil penelitian menunjukkan (1) carbon emission
diselosure tidak berpengaruh terhadap firm value, (2) green invesnment dan green innevation : -
berpengarub terhadap i value, (3) financial performance tidak memperkuat atau memperlemah Tabel 3. Hasil Pengujian Model Pengukuran
pengaruh carben emission disclosure terhadap firm value, dan (4) financial performance Rrsearch Variables Loading Faclor _ Cronbach's Alpha _ Compasite Rellabllity  AVE
memperkuat pengaruh green fmvestmenr dan green invovarion terhadap firm valwe. Implikasi Carbon Emission Disclosure (CED) 1.000 1.000 1.000 1.000
penelitian bagi investor diharapkan dapat dijadikan dasar pengambilan keputusan vang mendukung Green Iavestment (GI) 1.000 1.000 1.000 1.000
investasi berkelanjutan. Selanjuinya, bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat mendorong Green Innovation (GV) 1.000 1000 1000 1.000
praktik investasi berkelanjutan dengan menjaga kelestarian lingkun, F’"“;ﬂ?m‘”’ :% :ﬁ tg :g
Sumber: Data sekunder diolah dengan SmartPLS 3.0 (2025)
Tabel 1. Sampel Penelitian Tabel 2. Definisi Operasional Variabel Penelitian Tabel 4. Nilai Akar AVE dan Korelasi Variabel Laten
g Research Variables CED  GI GV FV___FP __ Information
No. Stock Code Company Name Vyriaiy = e “Carbon Emission Disclosure (CED) 1.000 Valid
1. ASII Astra International Thk Green Investment (GI) 0,185 1.000 Valid
2. AUTO Astra Otoparts Thk Company performance cam be mramsed by Marker Capitalizarion = Gireen Innovation (G} 0,057 0,038 1,000 Valid
3. ANTM Aneka Tambang Tbk e an MR vilue SSded, also knoun 3 muriet [ ——— Firm Value (FV) 0,146 0015 0.142 1,000 Valid
4. BBCA Bank Central .-f\s%:l Thbk Firm fuiue copimbinedon. by cwkiptvieg the sonber of e Financial Performance (EP) 0.083 0,184 0,065 0.673  1.000 Valid
5. BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Thk {Piciglomn e B, 20115 Number of shares outranding Sumber: Data sekunder diolah dengan SmartPL.S 3.0 (2025)
[ R BERI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk
T BBTN Bank Tabungan Megara (Persero) Thk s - T~ =] 5. . = - el S
iy PRI Bank Mondiri (Persero) Thic Cub-un-fu.‘m?q_ ?;‘r:‘-’::d’m[,tlc:c?;numq._ Tabel Hasil Pengujinn Model Struktural
a. DSNG Dharma Satya NMusantara Thk e, ‘Smicslag bt Ry 1B SOl Mhats thls Total scars ! No _Research Variables R Squarec
10, EMTK PT. Elang Mahkota Teknologi Tbk Disciorure  Gischosure can be evidence it tee company Bas CED = Hiavimum total score 1 Finm Walue 0.GRE2S
L. ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Thbk e e Sumber: Data sekunder diolah dengan SmantPLS 3.0 (2025)
12. IO Vale Indonesia Thik
13. INDF Indofood Sukses Makmur Thk Cwmt vt s o g g ik
14. INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbhk h-r-'v_-p-n Felated 9 butinesses that im 1o have 3 PONENE  propER = mn--!ru:v-a seara
15. JPFA Japfa Comfeed Indonesia Thk Sz m;:ﬂ:r;::‘;;:::“r:;amm :OI;L:JRE amking 60res arverding 19 CAararler i ties
e e B o . - Berdasarkan Tabel 3 menunjukkan dimana seluruh variabel penelitian ini
" - sreen Enncvation (G s 3 way for companden 5 i P 8 5 P
18, SIDO Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk Grom %o whieve uuegic godls by wing ow - dinvatakan wvalid berdazarkan nmilai loading factor yang memenuhi nilai standar
19. SMGR =1 Indonesia (Persero) Thk i a e e e T - . " x = .s . ge = = E
20, SSMS PT. Sawit Sumbermas Sarana Tok o cotogics mags Oin, Wang & Fhao. 0550 minimum > 0.70. Pengujian validitas konvergen berdasakan AVE seperti
14 LI Telekonmnikasi Indonssia (Perserc) Tbk Flaincial pestormance i B stite of & compaay s ditunjukkan Tabel 3 terlihat milai AVE > 0.50 sehingga selurul variabel penelitian
22, UNTR United Tractors Thk fimances that has been amalvzed uring 2 finamcal ROA = T i ) o =i= iy
23. UNVR Unilever Indonesia Thk Pt T tenl sasmely peodlasbiliny (Remuem 0a Assses et Proin ini dinvatakan valid dan mempunyai validitas konvergen vang kuat. Tabel 3 juga
_24. WIKA Wijaya Karya (Persero) Thk Performance fois] performanes 8 good o bed 3 T et ukkan bal seluruh variabel T - liabel -
. e packicasce [ e ot ee vl s menunjukkan bahwa selurnh variabel penelitian ini dinvatakan reliabel.
Sumber: Bursa Efek Indonesia dan Indeks Saham SRI-KEHATI (2025) ) sy & Ecgun, 2022,
Penzujian validitas diskriminan dengan membandingkan nila akar AVE dengan
nilai korelasi variabel laten nilai akar AVE lebih besar dan nilai korelasi variabel
laten. Tabel 4 memmjukkan seluruh variabel penelitian ini dinvatakan valid.
: ia ; 2 : : 5 mkk ilai B# i -1 value dipene i rari
Tabel 6. Hasil Pengujian Hipotesis Melalui Path Coefficient Tabel nlqnuuukkgn nilai B#pada v qn:ll:-r::l Sfirm value dlpen_h_anllu u!t:h variabel
carbon emission disclosure, green investment, dan green mmovation sebesar
Hypothesis Path Hypothesis p STD  tvalue  P-value  Status 68.25%. Sedangkan 31.75% sisanva dipengarubi variabel lain diluar model
B 5 : S e e -
HI CED > FV 0.265 0.126 1.284 0.187 Rejected penelitian ini.
H2 Gl FV 0.476 0.247 1.983 0.034 Accepted
H3 GV2>FV 0.298 0.153 2927 0.009 Accepted

Sumber: Data sekunder diolah dengan SmartPLS 3.0 (2025)

HASIL PENELITIAN

Berdasarkan Tabel 6 terlihat hipotesis 2 dan 3 diterima, dimana memiliki nilai P-value < 0.05. Oleh karena itu. hasil hipotesis 2 dan 3 Tabel 7. Hasil Pengujian Efek Moderasi
menunjukkan green investinent dan green imnovarion dipengaruli_firmn vadwe. Hal ini berarti semakin tinggi green irmvestinent dan green Hypothesis Path Hypothesis B STD tvalue  P-value _ Status
innovation vang diterapkan perusahaan vang dilihat melalui peringkat PROPER akan meningkatkan firm valne pada perusahaan vang H4 CED > FP > FV 0037 0.143 2612 0756 Rejected
terdaftar di Indeks Saham SRI-KEHATI tahun 20202024, A L0 Gie o0 o e
Sedangkan hipotesis 1 ditolak, karena memiliki nilai P-value = 0.05. Oleh karena itu, hasil hipotesis 1 menunjukkan carbon emission : : = :

disclosure tidak berpengaruh terhadap firm value pada perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham SRI-KEHATI tahun 2020-2024. Hal mi Sumber: Data sekunder diolah dengan SmartPLS 3.0 (2025)
berati semakin tinggi atan semakin rendah poin clecklist carbon emi ssion disclosure tidak mempengaruhi nilai_firim valwe pada perusahaan

vang terdaftar di Indeks Saham SRI-KEHATI talun 2020-2024.

Berdasarkan Tabel 7 menunjukkan hasil bahwa hipotesis 4 ditolak, dimana _financial
performance tidak terbukti dapat memperkuat atan memperlemah pengaruly carbon
emission disclosure tethadap firm value dengan nilai = 0.037 dan P-value = 0.756 =
0.05. Hal ini berarti financial performance pervsaliaan berperan penting dalam
memperkuat efektivitas green brvestment untuk menmgkatkan firm value pada
perusahaan vang terdaftar di Indeks Saham SRI-KEHATI tahun 2020-2024.

Tabel 7 juga menunjukkan hasill bahwa hipotesis 5 diterima, dimana financial
performance terbukti dapat memperkuat pengaruh green imvestinent terhadap firm
valne dengan nilan p = 0.359 dan P-value = 0.006 < 0.05. Selanjutnya, Tabel 7
memuyukkan hasil bahwa hipotesis 6 diterima dimana_financial performance terbukti
dapat memperkuat pengaruly green innovation terhadap firm value dengan nilai p =
0.324 dan P-value = 0.013 < 0.05. Hal ini berarti financial performance perusahaan
berperan penting dalam memperkuat penerapan green innovation oleh perusahaan
untuk meningkatkan firm value pada perusahaan vang terdaftar di Indeks Saham SRI-
KEHATI tahun 2020-2024.

DAFTAR DUSTAKA

[1] Avdogmug M. Gulay G, Ergun K. Impact of ESG Performance on Finn Value and Profitability, Borsa Istanbul Review [Intemet].
2022:22(2):119-127. Available from: https://doi.org/10.1016/).bir 2022.11.006

[2] Brigham EF, Houston JE. Fundamentals of Financial Management. Massachusetts: Cengage Leaming; 2021

[3] Temiz H. The Effects of Corporate Disclosure on Firm Value and Firm Performance: Evidence from Turkey. Iternational Journal of
Islamic  and  Middle  Eastern  Finance  and  Management  [Intemet]  2021:14(5):1061-1080.  Available  from:
https://dor.org/10.1 108 IMEFM-06-2020-0269

[4] Xie Z. Wang J. Zhao G. Impact of Green Innovation on Firm Value: Evidence from Listed Companies in China’s Heavy Pollution

Industries. Frontiers in Energy Resecrch [Interet]. 2022:9(806926):15-27. Available from: https://doi.org/10.3389/fenrg.2021.806926




