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          Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan 

environmental, social, dan governance (ESG), serta likuiditas terhadap nilai 

perusahaan pada industri batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Nilai 

perusahaan menjadi isu penting karena industri batu bara menghadapi dampak 

lingkungan dan sosial yang besar serta volatilitas harga komoditas yang tinggi. 

Kondisi tersebut mendorong investor mempertimbangkan pengungkapan ESG dan 

tingkat likuiditas sebagai sinyal dalam menilai keberlanjutan bisnis serta stabilitas 

keuangan perusahaan. 

          Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder 

yang diperoleh dari laporan tahunan dan laporan keberlanjutan perusahaan batu 

bara periode 2022–2024. Sampel ditentukan menggunakan teknik purposive 

sampling sehingga diperoleh 17 perusahaan dengan total 51 observasi selama tiga 

tahun penelitian. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linier berganda 

untuk menguji pengaruh masing-masing variabel independen terhadap nilai 

perusahaan. 

          Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan environmental dan 

social berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan pengungkapan 

governance dan likuiditas tidak berpengaruh positif. Temuan ini mengindikasikan 

bahwa pasar memberikan apresiasi terhadap informasi lingkungan dan sosial 

sebagai sinyal positif mengenai keberlanjutan perusahaan batu bara. Sebaliknya, 

pengungkapan tata kelola belum memberikan nilai tambah yang signifikan bagi 

investor, sedangkan tingkat likuiditas yang terlalu tinggi cenderung mencerminkan 

inefisiensi pengelolaan aset sehingga berdampak negatif terhadap nilai perusahaan. 
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          This study aims to analyze the influence of environmental, social, and 

governance (ESG) disclosure and liquidity on firm value in the coal industry listed 

on the Indonesia Stock Exchange. Firm value has become a critical concern 

because the coal industry is characterized by substantial environmental and social 

impacts, as well as high commodity price volatility. These conditions encourage 

investors to consider ESG disclosure and liquidity levels as signals in assessing a 

company's business sustainability and financial stability. 

          This study uses a quantitative approach with secondary data obtained from 

annual reports and sustainability reports of coal companies for the 2022–2024 

period. The sample was determined using a purposive sampling technique, resulting 

in 17 companies with a total of 51 observations over the three years of the study. 

Data analysis was performed using multiple linear regression to test the influence 

of each independent variable on firm value. 

          The results show that environmental and social disclosures have a positive 

effect on firm value, whereas governance disclosure and liquidity do not have a 

positive effect on firm value. These findings suggest that the market perceives 

environmental and social disclosures as positive signals of the long-term 

sustainability of coal companies, thereby enhancing investor confidence. In 

contrast, governance disclosure has not yet provided significant added value for 

investors, while excessive liquidity may reflect inefficient asset management, which 

ultimately has a negative impact on firm value. 
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